


56 Finanzbericht 2009



58
62
63
64
65
66
88
89

92

Inhalt

Finanzkommentar

Erfolgsrechnung

Bilanz

Geldflussrechnung

Entwicklung des Eigenkapitals

Anhang

Antrag uber die Verwendung des Bilanzgewinnes
Bericht der Revisionsstelle

Corporate Governance

Finanzbericht 2009 57



58

Finanzbericht 2009

Finanzkommentar

Herausfordernder Start in die erste Stufe
der Marktliberalisierung

Das erste Jahr der Liberalisierung brachte grundlegende Anderungen der
gesamten Wertefliisse im Ubertragungsnetzbereich der schweizerischen
Elektrizitatsbranche mit sich. Erstmalig wurden Systemdienstleistungen
und die Netznutzung des Ubertragungsnetzes zentral durch Swissgrid
abgewickelt. Die teilweise komplexe Berechnung der Abrechnungswerte
an unsere Kunden und Lieferanten, welche auf physikalisch gemessenen
bzw. gemeldeten Energiedaten basiert, konnte bereits im 1. Quartal 2009
zeitgerecht realisiert werden, was als grosser Erfolg gewertet werden
darf und eine zligige Abwicklung der Finanzfliisse im Jahr 2009 zur Folge
hatte.

Fiir die Tarifberechnung 2009 waren nur beschridnkt auf das Ubertra-
gungsnetz bezogene Erfahrungswerte der Kosten vorhanden, sodass Mo-
dellrechnungen, Studien und Statistiken herangezogen werden mussten.
Dieser Umstand sowie regulatorische Anpassungen fiihrten teilweise zu
deutlichen Abweichungen in den einzelnen Segmenten zwischen den ef-
fektiven Aufwendungen und Ertragen des Geschaftsjahres 2009 und der
Tarifkalkulation.

Allgemeine Systemdienstleistungen/Ausgleichsenergie

Der Aufwand flr die erstmalig im Geschaftsjahr 2009 zentral - mittels
marktbasierten Ausschreibungen - beschaffte Regelleistungsvorhaltung
war im ersten Semester 2009 sehr hoch. Durch gezielte Kostensenkungs-
massnahmen sowie die Einflihrung eines Preiscaps konnte der Aufwand
im zweiten Halbjahr zwar deutlich reduziert werden, der Jahresaufwand
liegt mit 540,5 Mio. CHF aber leicht liber den urspringlichen Erwartungen
von Swissgrid. Die weiteren Aufwands- und Ertragspositionen des Seg-
mentes haben sich hingegen wie erwartet oder gilinstiger entwickelt.

Die Aufwendungen dieses Segmentes tragen einerseits die Endkonsu-
menten mit 0,4 Rp./kWh und andererseits die Kraftwerke mit einer elek-
trischen Leistung von mehr als 50 MW, an welche der nicht gedeckte Auf-
wand zu verrechnen ist. Als Folge des erhohten Aufwandes betragen die
den Kraftwerken zu verrechnenden Restkosten fiir 2009 346 Mio. CHF.



Individuelle Systemdienstleistungen

Die Ertrage im Jahr 2009 liegen im Rahmen der Erwartungen. Die Beschaf-

fung, welche mittels marktbasierter Ausschreibungen und am Spotmarkt

erfolgt, war jedoch deutlich giinstiger, was auf folgende Ursachen zurtick-
zufuhren ist:

- Die zu beschaffende Wirkverlustmenge war deutlich tiefer als
erwartet (es lagen keine historischen Werte fiir die im Jahr 2009
erstmalig erfolgte zentrale Beschaffung von Wirkverlusten nur
fiir das Ubertragungsnetz vor)

- Sinkende Preise an den Strommarkten

- Gunstige Eurokursentwicklung im Vergleich zur Tarifkalkulation

Als Folge resultierte eine Uberdeckung von 46,6 Mio. CHF. Diese wird in
den Tarifen der Folgeperioden berucksichtigt werden.

Netznutzung

Die Tarifeinnahmen liegen im Rahmen der Erwartungen. Der fiir die Absen-
kung der Netztarife zu verwendende Auktionserlos von 30 Mio. CHF wurde
durch die Regulierungsbehorde EICom verfligt. Die Abgeltung fur interna-
tionale Transitfliisse (ITC) von 65,9 Mio. CHF war leicht héher als kalkuliert.
Insgesamt entstand eine Uberdeckung von 9 Mio. CHF.

Nicht regulierte Geschaftstatigkeit

Die Aufwendungen und Ertrage der weiteren nicht regulierten Geschafts-
tatigkeiten - insbesondere die operative Mandatsfiihrung der Stiftung Kos-
tendeckende Einspeisevergiitung (KEV) sowie die Fiihrung des Auction
Office zur Versteigerung von Grenzkapazitaten - liegen mit einem EBIT-
Beitrag von 0,7 Mio. CHF im Zielbereich.

EBIT, Finanz- und Unternehmensergebnis

Das operative Ergebnis in den regulierten Segmenten basiert auf dem in-
vestierten betriebsnotwendigen Vermégen (Anlagevermogen und Net-
toumlaufvermégen), fiir welches laut Artikel 13 StromVV Kapitalkosten
von 4,55% fir 2009 anzusetzen sind. Hier kam es zu gegenlaufigen Ent-
wicklungen zwischen den einzelnen Segmenten: Wahrend bei den all-
gemeinen Systemdienstleistungen hohe Zunahmen in das Nettoum-
laufvermogen zu verzeichnen waren, fihrte die laufende Erhohung der
Uberdeckung bei den individuellen Systemdienstleistungen zu einem ins-
gesamt negativen betriebsnotwendigen Vermoégen und damit zu nega-
tiven Kapitalkosten. Als Folge resultierte eine teilweise interne Finanzie-
rung zwischen den Segmenten, sodass die Aufnahme von verzinslichem
Fremdkapital tiefer als erwartet ausfiel. Auch der Finanzaufwand war auf-
grund des historisch niedrigen Zinsniveaus tiefer als erwartet, sodass ein
erfreuliches Jahresergebnis von 5,3 Mio. CHF resultierte.
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Bilanz und Geldflussrechnung

Mit der Aufnahme der Hauptgeschaftstatigkeit ging eine markante Erho-
hung der Werteflisse einher, welche zu einer deutlichen Verlangerung der
Bilanz fihrten, insbesondere im Bereich des Umlaufvermogens und des
kurzfristigen Fremdkapitals. Das Nettoumlaufvermogen (exkl. Treuhand-
positionen) stieg um 40 Mio. CHF an und ist damit der Haupttreiber fir
den negativen Cashflow.

Nach den hohen Investitionen der Vorjahre zur Erlangung der Betriebsbe-
reitschaft lag der Fokus im Geschaftsjahr 2009 auf der operativen Inbe-
triebnahme und der betrieblichen Optimierung, sodass die Investitionen
im Geschaftsjahr 2009 riicklaufig waren.

Ausblick 2010

Fiir 2010 werden die Kostensenkungsmassnahmen in der Beschaffung der
Regelleistungsvorhaltung konsequent weitergefiihrt, sodass bei diesem
wichtigsten Kostenblock ein Riickgang erwartet wird. Dieser Umstand und
die bestehenden Uberdeckungen fiihren dazu, dass das investierte Kapi-
tal tendenziell riicklaufig sein wird, sodass von verminderten Kapitalkos-
ten und damit von einem tieferen operativen Ergebnis auszugehen ist.

Daneben wird sich Swissgrid intensiv auf die 2011/2012 stattfindende
Ubernahme des Eigentums am Ubertragungsnetz vorbereiten, was bedeu-
tende Ressourcen binden wird.

Luca Baroni
CFO
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Erfolgsrechnung

Mio. CHF Anmerkungen 2009 2008
Regulierter Nettoumsatz 1,2 1191,8 -
Ubriger Betriebsertrag 1,3 14,4 60,5
Uberdeckung aus reguliertem Geschaft 1 -55,6 -
Aktivierte Eigenleistungen 2,2 7,1
Gesamtleistung 1152,8 67,6
Regulierter Beschaffungsaufwand 1,2 1051,7 -
Bruttogewinn 101,1 67,6
Material und Fremdleistungen 4 22,2 11,7
Personal 5 43,2 34,4
Ubriger Betriebsaufwand 6 10,1 10,1
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen 25,6 11,4
Abschreibungen 9 16,3 8,2
Wertminderungen 9 0,4 1,2
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 8,9 2,0
Finanzertrag 7 0,1 0,1
Finanzaufwand 8 2,4 0,4
Ergebnis vor Steuern 6,6 1,7
Steuern 1.3 0,3

Unternehmensergebnis 5.3 1,4
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Bilanz: Aktiven

Mio. CHF Anmerkungen 31.12.2009 31.12.2008
Sachanlagen 9 17.3 11,0
Immaterielle Anlagen 9 29,4 33,4
Finanzanlagen 10 0,1 -
Anlagevermogen 46,8 44,4
Treuhanderisch gehaltene Aktiven 11 67,0 184.,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 179,8 19,9
Andere Forderungen 12 6,2 11
Aktive Rechnungsabgrenzungen 13 110,6 3,0
Flissige Mittel 16,8 5.9
Umlaufvermogen 380,4 2139
Aktiven 427,2 258,3

Bilanz: Passiven

Mio. CHF Anmerkungen 31.12.2009 31.12.2008
Aktienkapital 15,0 15,0
Allgemeine Reserve 0,2 0,1
Bilanzgewinn 9,0 3.8
Eigenkapital 24,2 18,9
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 14 - 15,0
Langfristiges Fremdkapital - 15,0
Treuhanderisch gehaltene Passiven 11 67,0 184,0
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 15 77,0 16,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 125,7 10,5
Andere Verbindlichkeiten 16 3,2 5,0
Passive Rechnungsabgrenzungen 17 130,1 8,7

davon Uberdeckung aus reguliertem Geschaft 55,6 -
Kurzfristiges Fremdkapital 403,0 224.,4
Fremdkapital 403,0 239.4

Passiven 427,2 258,3
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Geldflussrechnung

Mio. CHF, ohne treuhanderisch gefiihrte Bilanzpositionen Anmerkungen 2009 2008
Unternehmensergebnis 5,3 1.4
Zinsaufwand, netto 8 2,2 0,4
Zinsertrag -0,1 -0,1
Steueraufwand 1.3 0,3
Abschreibungen 16,3 8,2
Wertminderungen 0,4 1,2
Zunahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -159,9 -3.,6
Zunahme Andere Forderungen -51 -0,8
Zunahme/Abnahme Aktive Rechnungsabgrenzungen -107.6 0,2
Zunahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 114,4 5,2
Abnahme/Zunahme Andere kurzfristige Verbindlichkeiten -1.,8 2,1
Zunahme Passive Rechnungsabgrenzungen 119,8 0,5
Vereinnahmte Zinsen = 0,1
Bezahlte Steuern -1,0 -
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit -15,8 15,1
Investitionen Sachanlagevermogen -9.3 -7.6
Verausserung Sachanlagevermogen 0,1 -
Investitionen Immaterielles Anlagevermdgen -8,5 -18,1
Investitionen Finanzanlagen -0,1 -
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -17,8 -25,7
Aufnahme kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 45,8 8,7
Bezahlte Zinsen -1.3 -1,0
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 44,5 7.7
Veranderung fliissige Mittel 10,9 -2,9
Nachweis

Fliissige Mittel am Anfang der Periode 59 8,8
Fliissige Mittel am Ende der Periode 16,8 5,9
Veranderung fliissige Mittel 10,9 -29

Erlduterungen zur Geldflussrechnung

Nicht liquiditatswirksame Investitionstatigkeiten:

- Offene Rechnungen fir Investitionen in Sachanlagevermogen: 0,8 Mio. CHF
(Vorjahr 0,9 Mio. CHF)

- Offene Rechnungen fir Investitionen in Immaterielles Anlagevermogen: 0,4 Mio. CHF
(Vorjahr 1,8 Mio. CHF)

- Aktivierte Fremdkapitalzinsen: 0,1 Mio. CHF im Sachanlagevermogen (Vorjahr 0,1 Mio. CHF

im Sachanlagevermogen und 0,4 Mio. CHF im Immateriellen Anlagevermogen)

Nicht liquiditatswirksame Finanzierungstatigkeiten:
Das langfristige Bankdarlehen von 15 Mio. CHF mit Laufzeit bis Januar 2010 wurde im Jahr
2009 in den kurzfristigen Bereich umgegliedert.
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Entwicklung des Eigenkapitals

Allgemeine Bilanzgewinn/ Total
Mio. CHF Aktienkapital Reserve Bilanzverlust Eigenkapital
Eigenkapital 1.1.2008 15,0 - 2,5 17,5
Zuweisung - 0,1 -0,1 -
Dividendenausschiittung - - - -
Unternehmensergebnis 2008 - - 1,4 1.4
Stand 31.12.2008 15,0 0.1 3,8 18,9
Zuweisung - 0,1 -0,1 -
Dividendenausschiittung - - - -
Unternehmensergebnis 2009 - - 53 53
Stand 31.12.2009 15,0 0,2 9,0 24,2

Das Aktienkapital besteht aus 15000000 voll einbezahlten Namenaktien mit einem Nominal-
wert von je 1 CHF.
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Anhang

Grundsatze der Rechnungslegung

Allgemeines

Die Jahresrechnung 2009 der swissgrid ag wurde in Ubereinstimmung mit
den Fachempfehlungen zur Rechnungslegung (Swiss GAAP FER) und nach
den Vorschriften des Aktienrechts erstellt. Sie vermittelt ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Er-
tragslage. Dieser Swiss-GAAP-FER-Abschluss entspricht zudem dem han-
delsrechtlichen Abschluss.

Ein Vergleich der Angaben zwischen den Geschaftsjahren 2008 und 2009
ist aufgrund der Aufnahme der Hauptgeschaftstatigkeit per 1. Januar
2009 und der damit einhergehenden fundamentalen Anderung der Wer-
tefliisse nicht aussagekraftig. Innerhalb der Erfolgsrechnung 2008 wurden
aufgrund von Anderungen im Kontenplan geringfiigige Umgliederungen
vorgenommen; das Unternehmensergebnis ist davon nicht betroffen.

Fremdwahrungsumrechnung

Die Buchfiihrung erfolgt in der Landeswahrung Schweizer Franken (CHF).
Samtliche in Fremdwahrung erfassten Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten werden zum Tageskurs des Bilanzstichtags umgerechnet. Transak-
tionen in fremder Wahrung werden zum Durchschnittskurs des Monats, in
dem die Transaktion stattgefunden hat, umgerechnet. Kursgewinne und
-verluste aus Fremdwahrungstransaktionen werden erfolgswirksam er-
fasst und in der gleichen Position ausgewiesen wie die zugrunde liegende
Transaktion. In der Jahresrechnung 2008 wurde der Fremdwahrungserfolg
noch im Finanzergebnis ausgewiesen. Fur die Jahresrechnung 2009 wur-
den die relevanten Vorjahreswerte entsprechend umgegliedert.

Geldflussrechnung

Der Fonds Fliissige Mittel bildet die Grundlage fiir den Ausweis der Geld-
flussrechnung. Der Geldfluss aus Geschaftstatigkeit wird nach der indi-
rekten Methode berechnet.

Umsatzlegung

Umsatzerlose werden bei der Leistungserfiillung erfolgswirksam gebucht.
Beim regulierten Geschaft basiert die Bemessung der Leistung hauptsach-
lich auf direkt am Ubertragungsnetz gemessenen bzw. von nachgelager-
ten Netzebenen gemeldeten Energiemengen. Flr einzelne Umsatz- und
Beschaffungspositionen liegen erste Abrechnungswerte frihestens sechs
Wochen nach Leistungserbringung vor, sodass fiir die Umsatzlegung die-
ser Positionen Abgrenzungen aufgrund von historischen und statistischen
Daten sowie auf Basis von Schatzungen vorgenommen werden miissen.

Reguliertes Geschaft

Uber- und Unterdeckungen: Laut Bundesgesetz uber die Stromversor-
gung (StromVG) Art. 14 sind die Kosten fiir die Netznutzung verursacher-
gerecht auf die Nutzer umzulegen. Die Tarife fiir ein Geschaftsjahr wer-
den auf Basis von historischen Kosten festgelegt, d.h., die Tarife basieren



in der Regel auf einer zwei Jahre im Voraus ermittelten Kostenbasis. Der
effektive Aufwand und der effektive Ertrag weichen aufgrund von Men-
gen- und Preisabweichungen sowohl auf der Absatz- als auch auf der Be-
schaffungsseite von der Tarifkalkulation ab, sodass Uber- oder Unter-
deckungen entstehen, d.h., die Tarifeinnahmen eines Geschaftsjahres
sind hoher oder tiefer als der entstandene Aufwand im gleichen Zeit-
raum. Diese Differenzen werden in die Bilanz als aktive oder passive Rech-
nungsabgrenzungsposten ubernommen und in der dem Geschaftsjahr
folgenden Tarifkalkulation kostenwirksam berlicksichtigt.

Regulierter EBIT: Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) aus dem regu-
lierten Geschaft ist in Artikel 13 Stromversorgungsverordnung (StromvV)
festgelegt und entspricht der Verzinsung des fir den Netzbetrieb notwen-
digen Vermogens. Das betriebsnotwendige Vermdgen besteht demnach
aus dem Nettoumlaufvermogen und dem Anlagevermogen per Ende Ge-
schaftsjahr. Der verwendete Kapitalkostensatz (WACC) entspricht der
durchschnittlichen Rendite von 10-jahrigen Bundesobligationen zuziiglich
einer risikogerechten Entschadigung von 1,93 % fiir das Jahr 2009. Der Ka-
pitalkostensatz fiir das Geschaftsjahr 2009 betragt 4,55 %.

Die Anrechenbarkeit der Betriebs- und Kapitalkosten von Swissgrid unter-
liegt der Genehmigung durch die Eidgendssische Elektrizitatskommission
(EICom), welche ex post erfolgt. Eine allfillige Kostenanpassung durch die
ElCom wiirde prospektiv erfolgen, d.h., das zukiinftige betriebliche Ergeb-
nis von Swissgrid wiirde beeinflusst.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellkosten abziiglich ku-
mulierter Abschreibungen und allfalliger Wertminderungen bilanziert. Die
Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode aufgrund der ge-
schatzten technisch-wirtschaftlichen Nutzungsdauer. Die Nutzungsdau-
er bewegt sich fiir die nachstehenden Anlagekategorien innerhalb fol-
gender Bandbreiten:

- Anlagen im Bau: nur bei Wertminderungen

- Betriebs- und Geschaftsausstattung: 3 bis 10 Jahre

- Ausbau Betriebs- und Verwaltungsgebaude: 5 bis 10 Jahre bzw. Lauf-
zeit Mietvertrag bei Investitionen in fremde Liegenschaften

Wertminderungen von Sachanlagen

Die Werthaltigkeit von Sachanlagen wird jahrlich beurteilt. Liegen Anzei-
chen einer Wertminderung vor - d.h., die in den Vollkosten enthaltenen
Abschreibungen lassen sich voraussichtlich nicht mehr an die Empfanger
der Swissgrid-Leistungserstellung weitergeben -, wird eine Berechnung
des erzielbaren Wertes durchgefiihrt. Ubersteigt der Buchwert den erziel-
baren Wert, wird eine zusatzliche Abschreibung verbucht.

Immaterielle Anlagen

Immaterielle Anlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellkosten ab-
zliglich kumulierter Abschreibungen und allfalliger Wertminderungen bi-
lanziert. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode auf-
grund der geschatzten technisch-wirtschaftlichen Nutzungsdauer. Die

Finanzbericht 2009 67



68

Finanzbericht 2009

Nutzungsdauer bewegt sich fur die nachstehenden Anlagekategorien in-
nerhalb folgender Bandbreiten:

- Immaterielle Anlagen in Entwicklung: nur bei Wertminderungen
- Software: 2 bis 10 Jahre
- Technische Regelwerke: 3 bis 5 Jahre

Wertminderungen Immaterielle Anlagen

Die Werthaltigkeit von immateriellen Anlagen wird jahrlich beurteilt. Lie-
gen Anzeichen einer Wertminderung vor - d.h., die in den Vollkosten ent-
haltenen Abschreibungen lassen sich voraussichtlich nicht mehr an die
Empfanger der Swissgrid-Leistungserstellung weitergeben -, wird eine Be-
rechnung des erzielbaren Wertes durchgefiihrt. Ubersteigt der Buchwert
den erzielbaren Wert, wird eine zusatzliche Abschreibung verbucht.

Anlagen im Bau/Immaterielle Anlagen in Entwicklung

Bei Anlagen im Bau bzw. immateriellen Anlagen in Entwicklung handelt es
sich um noch nicht fertiggestellte bzw. noch nicht betriebsbereite Anla-
geguter. Als Anlageguter gelten dabei alle Positionen des Sach- und des
immateriellen Anlagevermogens inkl. die von Swissgrid-Mitarbeitenden
erbrachten Eigenleistungen. Jeweils am Bilanzstichtag wird lberpriift,
ob Anlagen im Bau bzw. immaterielle Anlagen in Entwicklung bestehen,
die nicht werthaltig sind. Diese werden im jeweiligen Realisierungsjahr
als Wertminderungen erfasst. Die ordentliche Abschreibung dieser Ver-
mogenswerte beginnt mit der Fertigstellung bzw. dem Erreichen des be-
triebsbereiten Zustandes.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung von Wahrungs- und Zinssatzrisiken werden bei Swiss-
grid derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Sie werden in der Bilanz er-
fasst, wenn sie die Definition eines Aktivums oder einer Verbindlichkeit
erflllen. Die Bewertung erfolgt zu Kurswerten; Wertanderungen werden
in der gleichen Position der Erfolgsrechnung ausgewiesen wie die zugrun-
de liegende Transaktion. Feste Termingeschafte werden im Zeitpunkt der
Ersterfassung zum aktuellen Wert erfasst. Die Instrumente werden im An-
hang offengelegt.

Forderungen
Forderungen werden zu Nominalwerten abziiglich betriebswirtschaftlich
notwendiger Wertminderungen ausgewiesen.

Flissige Mittel

Die flissigen Mittel enthalten Kassenbestande, Bankguthaben sowie
Geldanlagen bei Banken mit einer Laufzeit bis 90 Tage. Sie sind zu Nomi-
nalwerten bilanziert.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten beinhalten kurz- und langfristige Schulden, die zum
Riickzahlungsbetrag bilanziert sind.



Riickstellungen
Eine Riickstellung wird gebildet, wenn eine auf einem Ereignis vor dem Bi-
lanzstichtag begriindete Verpflichtung vorliegt, deren Hohe und/oder Fal-
ligkeit ungewiss, aber schatzbar ist. Diese Verpflichtung begriindet eine
Verbindlichkeit.

Eventualverpflichtungen

Eventualverpflichtungen werden am Bilanzstichtag bewertet. Falls ein Mit-
telabfluss ohne nutzbaren Mittelzufluss wahrscheinlich ist, wird eine Riick-
stellung gebildet.

Fremdkapitalzinsen

Die Fremdkapitalzinsen werden grundsatzlich in der Periode als Aufwand
erfasst, fiir welche sie geschuldet sind. Fremdkapitalzinsen, welche im
Zusammenhang mit der Erstellung einer Anlage stehen, werden aktiviert.
Dabei werden die aktivierten Zinsen in der Periode vom Erstellungsbeginn
bis zum Beginn der Nutzung der Anlage berechnet.

Personalvorsorge

Die swissgrid ag ist bei einer Branchensammeleinrichtung (PKE, Pensions-
kasse Energie) angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich
selbststandige Vorsorgeeinrichtung. Mitglieder dieser Vorsorgeeinrichtung
sind samtliche fest angestellten Mitarbeiter der Gesellschaft ab dem 1. Ja-
nuar nach Vollendung des 17. Altersjahrs. Diese sind fiir den Invaliditats-
und den Todesfall versichert. Ab 1. Januar nach Vollendung des 24. Alters-
jahrs sind sie auch fir Altersleistungen versichert.

Die Aktivierung eines wirtschaftlichen Nutzens aus Uberdeckung in der
Vorsorgeeinrichtung (beispielsweise in Form einer positiven Auswirkung
auf zukiinftige Geldfliisse) erfolgt nicht, da weder die Voraussetzungen
dafur erfullt sind noch die Gesellschaft beabsichtigt, diesen zur Senkung
von Arbeitgeberbeitragen einzusetzen. Ein sich aus frei verfligbaren Ar-
beitgeberbeitragsreserven ergebender Nutzen wird als Aktivum erfasst.

Eine wirtschaftliche Verpflichtung (beispielsweise in Form von negativen
Auswirkungen auf zukinftige Geldfliisse infolge einer Unterdeckung in
der Vorsorgeeinrichtung) wird erfasst, wenn die Voraussetzungen fiir die
Bildung einer Rickstellung erfillt sind. Die auf die Periode abgegrenzten
Beitrage, die Differenz zwischen dem jahrlich ermittelten wirtschaftlichen
Nutzen aus Uberdeckungen in der Vorsorgeeinrichtung und Verpflich-
tungen sowie die Veranderung der Arbeitgeberbeitragsreserve werden
als Personalaufwand in der Erfolgsrechnung erfasst.

Transaktionen mit Nahestehenden

Nahestehende umfassen Organisationen und Personen, die direkt oder
indirekt einen bedeutenden Einfluss auf finanzielle oder operative Ent-
scheide der swissgrid ag ausiiben konnen. Aktionare, die allein oder zu-
sammen mit anderen Stimmrechtsanteile von mindestens 20% an der
swissgrid ag halten, gelten grundsatzlich als Nahestehende. Neben dem
Stimmrechtsanteil werden bei den Aktiondaren weitere Kriterien beriick-
sichtigt (u.a. Vertretung in Gremien, Moglichkeit der Einflussnahme auf-
grund Aktionarsstruktur). Tochtergesellschaften von nahestehenden
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Aktionaren werden ebenso zu den Nahestehenden gezahlt wie Partner-
werksgesellschaften, deren Aktien zu 100% von nahestehenden Aktio-
naren gehalten werden. Ebenfalls zu den Nahestehenden zahlen Verwal-
tungsrats- und Geschaftsleitungsmitglieder.

Beziehungen zu Nahestehenden werden, sofern vorhanden und wesent-
lich, im Anhang der Jahresrechnung offengelegt. Samtliche Transaktionen
erfolgen zu marktiiblichen Bedingungen.

Segmentinformation
Die Segmentierung basiert auf den im StromVG definierten Tarifgruppen
und orientiert sich an der firmeninternen Reportingstruktur.

Schatzungsunsicherheiten

Die Rechnungslegung erfordert Einschatzungen und das Treffen von
Annahmen, welche die Jahresrechnung der swissgrid ag massgeblich be-
einflussen konnen. Bezogen auf die bilanzierten Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten enthalten insbesondere die beiden Positionen «Aktive
Rechnungsabgrenzungen» und «Passive Rechnungsabgrenzungen» ver-
schiedene Annahmen und Schatzungen, die bedeutende Anpassungen
erforderlich machen kénnten. Die Ursachen liegen in einzelnen Umsatz-
und Beschaffungspositionen, bei denen die Mengenbasis zum Zeitpunkt
der Abschlusserstellung noch nicht vorliegt, sowie in regulatorischen
Unsicherheiten.

Vergleiche dazu auch die Ausfiihrungen in den Abschnitten «Umsatzle-
gung» und «Reguliertes Geschaft» in den Grundsatzen der Rechnungsle-
gung auf den Seiten 66 und 67 sowie die Erlauterung im nachfolgenden
Abschnitt.

Laufende rechtliche Verfahren

Gegen die Verfligung der Eidgendssischen Elektrizitdtskommission (El-
Com) vom 6. Mdrz 2009 betreffend Kosten und Tarife fiir die Netznutzung
Netzebene 1 und Systemdienstleistungen des Jahres 2009 sind verschie-
dene Beschwerden beim Bundesverwaltungsgericht hangig. Auch Swiss-
grid hat eine Beschwerde eingereicht. Ein wesentlicher Punkt betrifft die
Tarife fiir Systemdienstleistungen (SDL), da sich die EICom vorbehalt, die
effektiven SDL-Kosten zu tiberpriifen und tiber deren Anrechenbarkeit zu
entscheiden. Laut Verfiigung besteht das Risiko, dass die EICom im Ge-
schaftsjahr 2009 effektiv entstandene SDL-Kosten bei der Tarifprifung
im Jahr 2010 nicht als anrechenbar anerkennt, d.h., die Kosten miissten
durch Swissgrid bzw. deren Aktionare selbst getragen werden. Swissgrid
geht davon aus, dass SDL-Kosten, die effektiv angefallen sind, als anre-
chenbar qualifiziert werden, und hat diese in der Jahresrechnung dement-
sprechend ausgewiesen.
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1. Segmentberichterstattung

Allgemeine
System-
dienst- Individuelle
leistungen/ System-
Ausgleichs- dienst- Total Nicht
Mio. CHF 2009 energie leistungen  Netznutzung Eliminationen Regulierung reguliert
Regulierter Nettoumsatz 1191,8 689,9 1245 386.7 -9,3 1191,8 -
Ubriger Betriebsertrag 14,4 0,7 - 0.2 - 0,9 13,5
Uberdeckung aus regu-
liertem Geschaft -55,6 - -46,6 -9,0 - -55,6 -
Gesamtleistung 1150,6 690,6 77,9 377.9 -9,3 1137,1 13,5
Regulierter Beschaffungs-
aufwand -1051,7 -655,3 -77.3 -328,4 9.3 -1051,7 -
Bruttoergebnis 98,9 35,3 0,6 49,5 - 85,4 13,5
Betriebsaufwand inkl.
Abschreibungen -90,0 -32,0 -1,0 -44,2 - -77.2 -12,8
Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) 8,9 3,3 -0,4 5.3 - 8,2 0,7

Fur die Segmentberichterstattung sind die Eigenleistungen vom Betriebsaufwand in Abzug
gebracht worden und somit nicht in der Gesamtleistung enthalten.

Die gesetzliche Basis flur die Anrechnung von Kapitalkosten im regu-
lierten Geschaftsbereich wird in den Grundsdatzen der Rechnungslegung
auf den Seiten 66 und 67 erlautert. Der Gewinn vor Zinsen und Steuern
(EBIT) im regulierten Geschaftsbereich entspricht den Kapitalkosten plus
Steuern auf dem investierten betriebsnotwendigen Vermégen pro Seg-
ment. Die den drei Hauptsegmenten zuzuordnenden einzelnen Ertrags-
und Beschaffungsaufwandspositionen sind in Anhang 2 auf Seite 73 auf-
gefihrt.

Allgemeine Systemdienstleistungen/Ausgleichsenergie: Der Hauptbe-
standteil dieses Segmentes ist die Regelleistungsvorhaltung, d.h. die
Vorhaltung von Kraftwerkskapazitaten, um Energieverbrauch und
-einspeisung im Gleichgewicht zu halten. Der Aufwand fir die Regelleis-
tungsvorhaltung wird einerseits durch Tarifeinnahmen und andererseits
durch Kraftwerke mit einer elektrischen Leistung von mindestens 50 MW
finanziert.

Weiter sind Aufwendungen und Ertrage fiir Regelleistungs- und Ausgleich-
senergie, die in gegenseitigem Zusammenhang zueinander stehen, Be-
standteil dieses Segmentes. Ebenso enthalten sind die Aufwendungen
fiir Spannungshaltung, Schwarzstart-/Inselbetriebsfahigkeit sowie der
Aufwand und der Ertrag aus ungewolltem Austausch. Das Segment weist
keine Uber-/Unterdeckung aus, da alle nicht durch Tarifeinnahmen ge-
deckten Aufwendungen durch Kraftwerke mit einer elektrischen Leistung
von mindestens 50 MW getragen werden.



72

Finanzbericht 2009

Individuelle Systemdienstleistungen: In diesem Segment werden die Auf-
wendungen und Ertrage fiir Wirkverluste im Ubertragungsnetz ausgewie-
sen. Die Ertrage stammen hauptsachlich aus Tarifeinnahmen und Abgel-
tungen fir internationale Transitflisse (ITC). Die Beschaffung erfolgt am
Spotmarkt sowie mittels Ausschreibungen.

Im Geschéftsjahr resultierte eine Uberdeckung der Beschaffungskosten
von insgesamt 46,6 Mio. CHF. Diese Uberdeckung fiihrte zu einem nega-
tiven betriebsnotwendigen Segmentvermdgen und damit auch zu nega-
tiven Kapitalkosten (EBIT).

Netznutzung: Im Bereich Netznutzung werden die Aufwendungen fiir die
Betriebs- und Kapitalkosten des Ubertragungsnetzes ausgewiesen, die
durch Tarifeinnahmen, Auktionserlose aus Versteigerung von Engpasska-
pazitdten an den Grenzen und Abgeltungen fiir internationale Transitflis-
se (ITC) finanziert werden,

Der Beschaffungsaufwand von 328,4 Mio. CHF entspricht der vom Regula-
tor verfligten Abgeltung an die Ubertragungsnetzeigentiimer fiir die Be-
triebs- und Kapitalkosten des Ubertragungsnetzes. Im Geschaftsjahr re-
sultierte im Segment Netznutzung eine Uberdeckung von 9 Mio. CHF.



2. Regulierter Nettoumsatz und regulierter Beschaffungsaufwand

Finanzbericht 2009

Mio. CHF Segment 2009 2008
Tarifertrag Allgemeine Systemdienstleistungen (SDL) und Ertrag ungewollter

Austausch A 2331 -
Verrechnung Restkosten an Kraftwerke > 50 MW A 346,0 -
Ertrag SDL-Energie und Bilanzgruppen-Ausgleichsenergie A 110,8 -
Tarifertrag Individuelle Systemdienstleistungen | 102,0 -
Tarifertrag Netznutzung N 290,8 -
ITC-Erlése netto I/N 88,4 -
Auktionserldse N 30,0 -
Eliminationen -9.3 -
Regulierter Nettoumsatz 1191,8 -
SDL-Regelleistungvorhaltungsaufwand A 540,5 -
Aufwand Schwarzstart-/Inselbetriebsfahigkeit, Spannungshaltung sowie

ungewollter Austausch 27,5 -
Aufwand SDL-Energie und Bilanzgruppen-Ausgleichsenergie A 87,3 -
Aufwand Kompensation Wirkverluste | 77,3 -
Betriebsaufwand Ubertragungsnetz N 186,8 -
Kapitalaufwand Ubertragungsnetz N 141,6 -
Eliminationen -9.3 -
Regulierter Beschaffungsaufwand 1051,7 -

Verwendete Buchstaben fur die Segmentzuteilung:

A = Allgemeine Systemdienstleistungen/Ausgleichsenergie

I = Individuelle Systemdienstleistungen

N = Netznutzung

Die Segmentberichterstattung befindet sich in Anhang 1 auf Seite 71.

Die ITGErlose setzen sich wie folgt zusammen:
- Abgeltung Wirkverluste (1) 22,5 Mio. CHF
- Abgeltung Netznutzung (N) 65,9 Mio. CHF

Die ausgewiesene Abgeltung fur Netznutzung entspricht dem Nettoertrag. Vom Bruttoertrag

von 67,6 Mio. CHF werden die Aufsichtsabgaben an die EICom und an das Bundesamt flr
Energie (BFE) in der HOhe von 1,7 Mio. CHF abgezogen.

Eliminationen: Wirkverluste stellen eine eigene interne Bilanzgruppe dar. Als Folge resultieren
zwischen den beiden Segmenten Allgemeine Systemdienstleistungen/Ausgleichsenergie und

Individuelle Systemdienstleistungen interne Transaktionen.
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3. Ubriger Betriebsertrag

Mio. CHF 2009 2008
Abwicklung Energiegesetz 4,8 0,6
Leistungsauftrag Aktionare = 49,3
Dienstleistungen Datenmanagement = 3,3
Ertrag Fahrplanbilanzgruppen (FPBG) - 5,5
Abwicklung Auktionen 6,3 -
Ausstellung Herkunftsnachweise Erneuerbare Energien 1,1 0,5
Sonstiges 2,2 13

14,4 60,5

Der Posten Sonstiges enthalt Ertrag von assoziierten Gesellschaften in der Hohe von
0,6 Mio. CHF (Vorjahr 0 CHF).

4. Material und Fremdleistungen

Mio. CHF 2009 2008
Projekt-, Beratungs- und Unterhaltsleistungen 17,2 7.4
Wartung Hard- und Software 5.0 4,3

22,2 11,7

In der Position Material und Fremdleistungen sind Aufwendungen fur strategische Projekte in
der Hohe von 7,2 Mio. CHF (Vorjahr O CHF) enthalten.

Der Posten Projekt-, Beratungs- und Unterhaltsleistungen enthalt Aufwand zugunsten von
assoziierten Gesellschaften in der Hohe von 0,8 Mio. CHF (Vorjahr O CHF).
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5. Personal

Mio. CHF 2009 2008
Gehalter, Boni, Zulagen 32,2 25,1
Personalversicherungen 5,0 4,1
Sonstiger Personalaufwand 6,0 5,2

43,2 34,4

Mitarbeitende Jahresendbestand (31.12.)
Personen 256 233
Vollzeitstellen 248,2 226,4

Vergltungen an die Geschaftsleitung

Mio. CHF 2009 2008
Fixe Vergltungen (inkl. Pauschalspesen) 1,74 1,84
Variable Verglitungen 0,37 0,32
Sachleistungen ! 0,02 0,01
Vorsorgeleistungen 2 0,41 0,27
Total Verglitungen an die Geschaftsleitung 2,54 2,44

Davon an das hochstverdienende Mitglied der Geschaftsleitung

Fixe Verglitungen (inkl. Pauschalspesen) 0,51 0,53
Variable Verglitungen 0,08 0,14
Vorsorgeleistungen 3 0,07 -
Total Vergilitungen an das hochstverdienende Mitglied der Geschaftsleitung 0,66 0,67

! Die Sachleistungen beinhalten die Privatbeniitzung von Geschaftsfahrzeugen.

2 Die Vorsorgeleistungen enthalten Arbeitgeberbeitrage an Sozialversicherungen und
Personalvorsorge.

* Das hochstverdienende Mitglied der Geschaftsleitung im Jahr 2008 war im
Mandatsverhaltnis angestellt; die Vorsorgeleistungen sind deshalb bereits in
den ausgewiesenen Verglitungen enthalten.

Die ausgewiesenen Werte basieren auf den zulasten der Jahresrechnungen
verbuchten Aufwendungen (Accrual Basis). Verglitungen an Geschafts-
leitungsmitglieder ad interim sind in der Aufstellung nicht enthalten.

Der sonstige Personalaufwand beinhaltet mehrheitlich Kosten fiir Rekru-
tierung, Arbeitsleistungen Dritter (Temporarpersonal, Freelancer), Spesen
sowie Aus- und Weiterbildung.
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6. Ubriger Betriebsaufwand

Mio. CHF 2009 2008

Miet- und Raumaufwand 3,7 3,6

Miete von Kommunikationseinrichtungen/Telekommunikationsaufwand 2,1 2,0

VR-Honorare und -Spesen 0,9 0,7

Ubriger Verwaltungsaufwand 3.4 3.8

10,1 10,1

VR-Honorare und -Spesen stellen fixe Bruttovergltungen dar, welche in

Form von Barmitteln ausbezahlt werden (exkl. Arbeitgeberbeitrage fir So-

zialversicherungen bzw. Mehrwertsteuer bei Auszahlung an den Arbeit-

geber). Die Vergilitung an den Verwaltungsratsprasidenten betrug im Ge-

schaftsjahr 2009 250 000 CHF inkl. Spesen; bis Dezember 2008 betrug das

Honorar 200 000 CHF pro Jahr inkl. Spesen. Die weiteren Verwaltungsrats-

mitglieder erhalten eine Verglitung zwischen 55000 CHF und 60000 CHF

pro Jahr inkl. Spesen (Vorjahr: 50 000 CHF).

7. Finanzertrag

Mio. CHF 2009 2008

Zinsertrag 0,1 0,1
0,1 0,1

8. Finanzaufwand

Mio. CHF 2009 2008

Zinsaufwand 23 0,9

Veranderung Wiederbeschaffungswerte von Derivaten 0,1 -

Aktivierte Fremdkapitalzinsen -0,1 -0,5

Ubriger Finanzaufwand 0,1 -
2,4 0,4
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9. Anlagevermogen

Anlagespiegel Sachanlagen 2009

Anzahlungen Betriebs- und Betriebs- und

und Anlagen Geschafts- Verwaltungs-
Mio. CHF im Bau ausstattung gebdude Total
Anschaffungswert 1.1.2009 4,0 27.8 3,7 35,5
Zugange 7.0 3,1 0,1 10,2
Abgange - -0,5 -0,1 -0,6
Umklassierung -2,6 2,6 - -
Anschaffungswert 31.12.2009 8,4 33,0 3,7 45,1
Kum. Abschreibungen 1.1.2009 0,1 22,7 1,7 24,5
Abschreibungen - 3,2 0,6 3,8
Wertminderungen - - - -
Abgange - -0,5 - -0,5
Kum. Abschreibungen 31.12.2009 0,1 25,4 2,3 27,8
Nettobuchwert 1.1.2009 39 5.1 2,0 11,0
Nettobuchwert 31.12.2009 8,3 7.6 1,4 17,3
Anlagespiegel Sachanlagen 2008

Anzahlungen Betriebs- und Betriebs- und

und Anlagen Geschafts- Verwaltungs-
Mio. CHF im Bau ausstattung gebdude Total
Anschaffungswert 1.1.2008 1.3 27,4 2,2 30,9
Zugange 6,4 2,1 - 8,5
Abgange - -2,7 - -2,7
Umklassierung -3,7 1.0 1,5 -1,2
Anschaffungswert 31.12.2008 4,0 27,8 3,7 35,5
Kum. Abschreibungen 1.1.2008 - 23,1 1,2 24,3
Abschreibungen - 2,3 0,5 2,8
Wertminderungen 0,1 - - 0,1
Abgdnge - -2,7 - -2,7
Kum. Abschreibungen 31.12.2008 0,1 22,7 1,7 24,5
Nettobuchwert 1.1.2008 1,3 4,3 1,0 6,6
Nettobuchwert 31.12.2008 3.9 51 2,0 11,0

Von Nahestehenden wurden Informatikanlagen fiir 1,2 Mio. CHF (Vorjahr 0,3 Mio. CHF) und
Bauleistungen im Umfang von 0,8 Mio. CHF (Vorjahr 0,1 Mio. CHF) bezogen.

Die Brandversicherungswerte betrugen am 31. Dezember 2009 56 Mio. CHF
(Vorjahr 39 Mio. CHF).
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Anlagespiegel Immaterielle Anlagen 2009

Software Technische Regelwerke
Selbst Selbst
Mio. CHF Erworbene erarbeitete Total Erworbene erarbeitete Total
Anschaffungswert 1.1.2009 34,2 0,5 34,7 0,2 0,7 0,9
Zugange 2,2 2,2 - - -
Abgange -0,6 - -0,6 - - -
Umklassierung 10,1 6,4 16,5 55 1,6 7.1
Anschaffungswert 31.12.2009 45,9 6,9 52,8 57 2,3 8,0
Kum. Abschreibungen 1.1.2009 23,0 0,1 23,1 - 0,1 0,1
Abschreibungen 8,1 2,0 10,1 1,8 0,6 2,4
Wertminderungen - - - - - -
Abgange -0,6 - -0,6 - - -
Kum. Abschreibungen 31.12.2009 30,5 2,1 32,6 1,8 0,7 2,5
Nettobuchwert 1.1.2009 11,2 0,4 11,6 0,2 0,6 0,8
Nettobuchwert 31.12.2009 15,4 4,8 20,2 3.9 1,6 5.5
Anlagespiegel Immaterielle Anlagen 2008
Software Technische Regelwerke
Selbst Selbst

Mio. CHF Erworbene erarbeitete Total Erworbene erarbeitete Total
Anschaffungswert 1.1.2008 30,3 - 30,3 - - -
Zugange 1,0 - 1,0 - - -
Abgdnge - - - - - -
Umklassierung 2,9 0,5 3,4 0,2 0,7 0,9
Anschaffungswert 31.12.2008 34,2 0,5 34,7 0,2 0,7 0,9
Kum. Abschreibungen 1.1.2008 17,8 - 17,8 - - -
Abschreibungen 5,2 0,1 5,3 - 0,1 0,1
Wertminderungen - - - - - -
Abgange - - - - - -
Kum. Abschreibungen 31.12.2008 23,0 0,1 23,1 - 0,1 0,1
Nettobuchwert 1.1.2008 12,5 - 12,5 - - -
Nettobuchwert 31.12.2008 11,2 0.4 11,6 0,2 0,6 0.8

Anlasslich der Uberpriifung zum Aktivierungszeitpunkt wurde die Werthaltigkeit einzelner
Investitionsprojekte neu beurteilt. Dies fihrte zu Wertminderungen von 0,4 Mio. CHF
(Vorjahr 1,1 Mio. CHF).

Im Geschaftsjahr 2009 wurden folgende Leistungen von Nahestehenden erbracht: Software
0,4 Mio. CHF (Vorjahr 0 CHF) sowie Technische Regelwerke O CHF (Vorjahr 1 Mio. CHF).



Immaterielle Anlagen in Entwicklung

Total Immaterielle Anlagen

Selbst Selbst
Erworbene erarbeitete Total Erworbene erarbeitete Gesamttotal
14,7 7.3 22,0 49,1 8,5 57,6
5.4 1,3 6,7 7.6 1.3 8,9
-1,2 -0,2 -14 -1,8 -0,2 -2,0
-15,6 -8,0 -23,6 - - -
3,3 0,4 3,7 54,9 9,6 64,5
1,0 - 1,0 24,0 0,2 24,2
_ - - 9,9 2,6 12,5
0,2 0,2 0,4 0,2 0,2 0,4
-1,2 -0,2 -1,4 -1,8 -0,2 -2,0
- - - 32,3 2.8 35,1
13,7 7.3 21,0 25,1 8,3 33,4
3,3 0,4 3,7 22,6 6,8 29,4

Immaterielle Anlagen in Entwicklung

Total Immaterielle Anlagen

Selbst Selbst
Erworbene erarbeitete Total Erworbene erarbeitete  Gesamttotal
4,1 1,7 5,8 34,4 1,7 36,1
12,6 6,9 19,5 13,6 6,9 20,5
- -0,1 -0,1 - -0,1 -0,1
-2,0 -1,2 -3,2 1,1 - 1,1
14,7 7.3 22,0 49,1 8,5 57.6
_ - - 17,8 - 17.8
_ - - 5,2 0,2 5.4
1,0 0,1 1,1 1,0 0,1 1,1
- -0,1 -0,1 - -0,1 -0,1
1,0 - 1,0 24,0 0,2 24,2
4,1 1,7 5,8 16,6 1,7 18,3
13,7 7.3 21,0 25,1 8,3 33,4
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10. Finanzanlagen

Die swissgrid ag verfiigt seit dem 17. Marz 2009 lber folgende
Beteiligung:
- CESOCAG, Laufenburg, Aktienkapital 100000 CHF, Aktienanteil 50%

Per Bilanzstichtag ist die Gesellschaft zum Anschaffungswert bilanziert.

11. Treuhanderisch gehaltene Positionen

Treuhanderisch gehaltene Aktiven 2009

FPBG-
Unausge- Mehrkosten-
Mio. CHF Auktionen ITC glichenheiten finanzierung Total
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 59 0,3 - 0.1 6,3
Andere Forderungen 0.4 1,4 - - 1,8
Aktive Rechnungsabgrenzungen - - - - =
Flissige Mittel 58,4 0,3 - 0,2 58,9
Total 64,7 2,0 - 0,3 67,0
Treuhanderisch gehaltene Passiven 2009
FPBG-
Unausge- Mehrkosten-
Mio. CHF Auktionen ITC glichenheiten finanzierung Total
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 0,7 - - - 0,7
Andere Verbindlichkeiten 4,8 0,1 - 0.3 5,2
Passive Rechnungsabgrenzungen 59,2 1,9 - - 61,1
Total 64,7 2,0 - 0,3 67,0
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Treuhanderisch gehaltene Aktiven 2008

FPBG-
Unausge- Mehrkosten-
Mio. CHF Auktionen ITC glichenheiten finanzierung Total
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 6,8 54,5 0,3 2,5 64,1
Andere Forderungen 0,7 11 - - 1,8
Aktive Rechnungsabgrenzungen - 28,5 0,4 0,8 29,7
Flissige Mittel 76,4 10,8 0,1 1,1 88,4
Total 83,9 94,9 0,8 4,4 184,0
Treuhanderisch gehaltene Passiven 2008
FPBG-
Unausge- Mehrkosten-
Mio. CHF Auktionen ITC glichenheiten finanzierung Total
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 9.3 9.2 0,3 - 18,8
Andere Verbindlichkeiten 2,7 1,0 - 4,4 8,1
Passive Rechnungsabgrenzungen 71,9 84,7 0.5 - 157,1
Total 83,9 94,9 0,8 4,4 184,0

Auktionen

Swissgrid koordiniert die Auktionierung von Netzengpassen bei grenz-
uberschreitenden Lieferungen und fihrt im Rahmen dieser Tatigkeit treu-
handerisch Biicher und Bankkonten. Die Verwendung der Auktionser-
I6seistin Art. 17 Abs. 5 StromVG definiert. Laut Verfiigung der EICom vom
6. Marz 2009 ist der Erlos aus dem Jahr 2009 wie folgt zu verwenden:

Mio. CHF

Erlésanteil Schweiz 87,7
Aufwand Auktionsbetrieb Swissgrid und Dritte -6,6
Nettoerlos 81,1
Reduktion der anrechenbaren Kosten des Ubertragungsnetzes -30,0
Unverteilter Resterlos — Verwendung durch EICom zu bestimmen 51,1

ITC und FPBG-Unausgeglichenheiten

Der Bereich ITC (Inter-Transmission System Operator Compensation) ist
Bestandteil der regulierten Geschaftstatigkeit von Swissgrid und wird seit
1. Januar 2009 vollstandig in den eigenen Blichern abgewickelt. Die Posi-
tion FPBG (Fahrplanbilanzgruppen) wurde per 1. Januar 2009 abgeldst vom
Bereich Bilanzgruppen-Ausgleichsenergie und gehort seither ebenso zum
regulierten Geschaft. Im Vorjahr waren die Blicher und Bankkonten auf
Treuhandbasis gefiihrt worden. Bei den fir 2009 ausgewiesenen ITC-Po-
sitionen handelt es sich um unverteilte Restbestande aus dem Jahr 2008,
die 2010 abschliessend verteilt werden.

Mehrkostenfinanzierung
Die Forderung von erneuerbaren Energien erfolgt bei Anlagen, die vor
dem 1. Januar 2006 in Betrieb genommen wurden, durch die Mehrkosten-
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finanzierung (MKF). Seit 1. Januar 2009 wird die Mehrkostenfinanzierung
in der Stiftung Kostendeckende Einspeisevergilitung (KEV) abgewickelt. Im
Vorjahr waren die Biicher und Bankkonten treuhanderisch durch Swissgrid
gefiihrt worden. Bei den fir 2009 ausgewiesenen MKF-Positionen han-
delt es sich um unverteilte Restbestande aus dem Jahr 2007, die 2010 ab-
schliessend verteilt werden.

12. Andere Forderungen

Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2008
Sicherheitsleistungen auf Sperrkonti 2,0 0,9
gegenuber Treuhandmandanten 4,0 -
Sonstige 0,2 0,2
6,2 1,1
13. Aktive Rechnungsabgrenzungen

Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2008
Unverrechnete, bereits erbrachte Leistungen 109,1 13
Sonstige 1,5 1,7
110,6 3,0

14. Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2008
Bankdarlehen = 15,0
= 15,0

15. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2008
Bankdarlehen 77,0 13,7
Sonstige Darlehen - 2,5
77,0 16,2

Swissgrid verfiigt tiber einen Kreditrahmen in der Hohe von 300 Mio. CHF.
Der Rahmenvertrag hat eine Festlaufzeit bis 31. Dezember 2010 und ver-
langert sich ohne vorgangige Kiindigung jeweils um ein weiteres Jahr.
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16. Andere Verbindlichkeiten

Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2008
Sozialversicherungen und Mehrwertsteuer 1,0 13
Sicherheitsleistungen auf Sperrkonti 1,7 13
Negative Wiederbeschaffungswerte von Derivaten 0,1 -
gegenuber Vorsorgeeinrichtungen 0,2 0,2
gegenilber Treuhandmandanten = 2,0
Sonstige 0,2 0,2

3,2 5,0

17. Passive Rechnungsabgrenzungen

Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2008
Uberdeckung aus reguliertem Geschaft 55,6 -
Unverrechnete, bereits erbrachte Leistungen 66,1 2,7
Personal und Personalversicherungen 7.4 5,0
Steuern 1,0 1,0

130,1 8,7

18. Derivative Finanzinstrumente

Mio. CHF Kontraktwert Aktiver Wert Passiver Wert

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Zins-Swaps 139,5 - - - 0,1 -
Devisen-Swaps 78,6 - = - = -
218,1 - - - 0,1 -

Die Termingeschafte werden zur Absicherung der Zinsen fiir Bankkredite
(Zins-Swaps) bzw. im Rahmen des laufenden Cash-Managements (Devi-
sen-Swaps) getatigt.



84

Finanzbericht 2009

19. Weitere, nicht zu bilanzierende Verpflichtungen

Feste Ubernahme- und Betriebsverpflichtungen

Swissgrid betreibt gemass Art. 20 Abs. 2 lit. a StromVG ab 1. Januar 2009
das schweizerische Hochstspannungsnetz. Spatestens per 31. Dezem-
ber 2012 ist nach Art. 33 Abs. 4 StromVG das Ubertragungsnetz durch die
heutigen Eigentimer auf Swissgrid zu Uberfuhren. Bis zum Zeitpunkt der
Ubertragung hat Swissgrid den Eigentiimern deren anrechenbare Kosten
(Art. 15 StromVG) abzugelten.

Fiir 2009 wurden die Kosten der Eigentiimer durch Verfiigung der ElICom
vom 6. Marz 2009 auf 328,4 Mio. CHF festgelegt. Die Verfligung der Regu-
lierungsbehorde EICom wurde von mehreren Verfahrensbeteiligten an das
Bundesverwaltungsgericht weitergezogen. Aus diesem Grund lassen sich
fur 2009 noch keine definitiven Kostenangaben vornehmen. Swissgrid
hat in der Jahresrechnung 2009 einen Netzaufwand von 328,4 Mio. CHF er-
fasst und geht davon aus, dass die definitiven Kosten maximal 89 Mio. CHF
uber dem verfligten Betrag festgesetzt werden.

Fir 2010 prasentiert sich der Sachverhalt ahnlich wie fiir 2009: Die von
der EICom am 4. Marz 2010 verfiigten Kosten der Eigentlimer betragen
318,9 Mio. CHF. Swissgrid erwartet, dass die definitiven Kosten um maxi-
mal 79,6 Mio. CHF liber diesem Betrag liegen werden.

Auch fir die Folgejahre lassen sich zum jetzigen Zeitpunkt keine exakten
Angaben lber die Hohe der Kostenabgeltung machen. Allfdllige nachtrag-
liche Anderungen der Abgeltungshéhe werden bei der jahrlichen Tarifkal-
kulation beriicksichtigt und sind in der darauffolgenden Rechnungspe-
riode kostenwirksam. Auf das Ergebnis von Swissgrid haben sie keinen
Einfluss.

Langfristige Mietvertrage

Es bestehen mit mehreren Parteien langjahrige Mietvertrage mit fest ver-
einbarten Laufzeiten. Die daraus resultierenden Verpflichtungen prasen-
tieren sich wie folgt:

Mio. CHF 1. Jahr 2.-7. Jahr Total
31.12.2009 2,5 7,6 10,1
31.12.2008 2,4 49 7.3
Verpflichtungen aus nicht bilanzierten Leasingverbindlichkeiten

Es bestehen folgende nicht bilanzierte Leasingverbindlichkeiten fiir Fahr-

zeuge und Biirogerate:

Mio. CHF 1. Jahr 2.-4. Jahr Total
31.12.2009 0,2 0,3 0,5
31.12.2008 0,1 - 0,1
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20. Personalvorsorge

Andere Ergebnis
Arbeitgeber- Verwen- Wert- aus AGBR
beitrags- dungs- berichti- im Personal-
reserve (AGBR) Nominalwert verzicht gungen Diskont Bilanz Bilanz aufwand

Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 2009 2008

Patronale Vorsorge-

einrichtung

(Personalvorsorge-

stiftung) - - - - - - - -

Vorsorge-
einrichtung
(PKE) - - - - - - - -

Total - - - - - - - -

Veranderung
Wirtschaftlicher Nutzen/ zum V) Auf die
wirtschaftliche bzw. erfolgs- Periode
Verpflichtung und Uber-/Unter- Wirtschaftlicher Anteil wirksam  abgegrenzte Vorsorgeaufwand im
Vorsorgeaufwand deckung der Organisation im G) Betrage Personalaufwand

Mio. CHF 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 2009 2008

Patronale Vorsorge-

einrichtung

(Personalvorsorge-

stiftung) 0.3 - - - - - -

Vorsorge-

einrichtung

ohne Uber-/Unterdeckung

(PKE) - - - 2,4 2,4 2,2

Total 0,3 - - - 2,4 2,4 2,2

Der auf den 31. Dezember 2009 fortgeschriebene Deckungsgrad der Sam-
meleinrichtung Pensionskasse Energie (PKE) betrdgt 106,9 %. Die Einrich-
tung verfligt damit iber ein sogenanntes Reservedefizit, weshalb in der
oben stehenden Darstellung laut Swiss GAAP FER 16 weder eine Uber-
noch eine Unterdeckung auszuweisen ist.
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21. Transaktionen mit Nahestehenden

Transaktionen mit Nahestehenden in Mio. CHF 2009 2008

Gesamtleistung

Regulierter Nettoumsatz 528,7 -
davon Allgemeine Systemdienstleistungen/Ausgleichsenergie 218,6 -
davon Individuelle Systemdienstleistungen 84,4 -
davon Netznutzung 225,7 -

Nicht regulierter Betriebsertrag 2,8 57,0

Betriebsaufwand

Regulierter Beschaffungsaufwand 958,5 -
davon Allgemeine Systemdienstleistungen/Ausgleichsenergie 604,8 -
davon Individuelle Systemdienstleistungen 61,9 -
davon Netznutzung 291,8 -

Material und Fremdleistungen 1.4 0,6

Ubriger Betriebsaufwand 3,6 4,5

Finanzergebnis

Finanzaufwand 0,8 0,1
Am Bilanzstichtag offene Positionen mit Nahestehenden in Mio. CHF 2009 2008
Aktiven

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 95,1 19,3
Andere Forderungen 0,2 -
Aktive Rechnungsabgrenzungen 19,0 1,7
Passiven

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten = 2,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 108,5 6,3
Andere Verbindlichkeiten 0,2 0,4
Passive Rechnungsabgrenzungen 18,1 0,3

Die Bedingungen der Beziehungen zu Nahestehenden werden in den Grundsatzen der Rech-
nungslegung auf den Seiten 69 und 70 erlautert.



22. Risikobeurteilung

Im Rahmen eines mehrstufigen, periodisch wiederkehrenden Prozesses
werden die unternehmensweiten Risiken der swissgrid ag identifiziert, die
Entwicklung bereits liberwachter Risiken neu evaluiert und die Resultate
von frilher getroffenen Massnahmen ermittelt. Auf dieser Grundlage wer-
den die aktuell vorliegenden Risiken auf ihre Eintrittswahrscheinlichkeit
und deren Auswirkung bewertet. Die als wesentlich beurteilten Risiken
werden - mit entsprechenden vom Verwaltungsrat beschlossenen Mass-
nahmen - vermieden, vermindert oder abgesichert.

23. Ereignisse nach Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 sind folgende Ereignisse ein-
getreten:

Die Regulierungsbehorde EICom hat am 4. Marz 2010 eine Verfligung be-
treffend Kosten und Tarife 2010 fir die Netznutzung Netzebene 1 und
Systemdienstleistungen erlassen. Dabei wurde der vom Verwaltungsrat
genehmigte Kostenrahmen fir die Tarifkalkulation 2010 von der EICom
auf die Werte von 2009 gekiirzt. Ungeklart ist derzeit, ob die zusatzlichen
Betriebskosten 2010 im Rahmen der Ex post-Uberpriifung der effektiv
realisierten Kosten als anrechenbar anerkannt werden. Eine Aberken-
nung oder nur teilweise Anerkennung der Anrechenbarkeit konnte im
schlechtesten Falle die Liquiditat und die finanzielle Sicherheit von Swiss-
grid gefahrden. Aus diesem Grund wurden Gesprache mit der EICom ini-
tialisiert, um eine rasche und verbindliche Klarung der Situation herbei-
zufuhren.

Swissgrid hat beim Bundesverwaltungsgericht Beschwerde gegen die Ver-
figung der EICom eingereicht.

Ereignisse nach Bilanzstichtag wurden bis zum 30. Marz 2010 berticksich-
tigt. An diesem Datum wurde die Jahresrechnung vom Verwaltungsrat der
swissgrid ag genehmigt.
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Antrag uber die Verwendung
des Bilanzgewinnes

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, den Bilanzge-
winn 2009 wie folgt zu verwenden:

CHF 2009 2008
Vortrag vom Vorjahr 3703761.35 2402636.46
Jahresgewinn 5283160.99 1370124.89
Bilanzgewinn 89086922.34 3772761.35
Zuweisung an die Aligemeine Reserve 265000.00 69000.00
Ausrichtung von Dividenden 682500.00 -
Vortrag auf neue Rechnung 8039422.34 3703761.35
Total Verwendung 8986922.34 3772761.35

Die Dividende von 4,55% entspricht dem in der Stromversorgungsverord-
nung festgelegten Kapitalkostensatz fiir die betriebsnotwendigen Vermo-
genswerte fiir das Jahr 2009.

Namens des Verwaltungsrates
Der Prasident:

Peter Griischow



Bericht der Revisionsstelle

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung an die Generalversamm-
lung der

swissgrid ag, Laufenburg

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung der swissgrid ag, beste-
hend aus Erfolgsrechnung, Bilanz, Geldflussrechnung, Entwicklung des Ei-
genkapitals und Anhang, Seiten 62 bis 87 fiir das am 31. Dezember 2009
abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Uberein-
stimmung mit Swiss GAAP FER, den gesetzlichen Vorschriften und den Sta-
tuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung,
Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems
mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesent-
lichen falschen Angaben als Folge von Verstossen oder Irrtiimern ist. Da-
riber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die Auswahl und die Anwendung
sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme ange-
messener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungs-
urteil iber die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in
Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Prifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicher-
heit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen An-
gaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchflihrung von Priifungshandlungen zur
Erlangung von Priifungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung enthal-
tenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungs-
handlungen liegt im pflichtgemdssen Ermessen des Priifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahres-
rechnung als Folge von Verstdossen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurtei-
lung dieser Risiken beriicksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fiir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um
die den Umstanden entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen,
nicht aber, um ein Priifungsurteil iber die Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der
Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichende und angemes-
sene Grundlage fir unser Priifungsurteil bilden.
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung fir das am
31. Dezember 2009 abgeschlossene Geschaftsjahr ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage in Ubereinstimmung mit den Swiss GAAP FER. Ferner entspricht sie
dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung
gemass Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728
OR) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare Sach-
verhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer
Prifungsstandard 890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des
Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstel-
lung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag lber die Verwendung des Bilanz-
gewinnes dem schweizerischen Gesetz und den Statuten entspricht, und
empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Orlando Lanfranchi Roman Martin
Zugelassener Zugelassener
Revisionsexperte Revisionsexperte

Leitender Revisor

Basel, 30. Marz 2010



